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MENSAGEM
DA DIRETORIA

Caro Participante,

Apresentamos o Relatorio Anual do Instituto Ambev
de Previdéncia Privada (IAPP), referente ao exercicio
de 2020, ano que certamente ficara para a historia,
em funcao da pandemia de Covid-19, que abalou o
mundo, impactou profundamente a vida das pes-
s0as, arotinadas empresas e a economia das nacoes.

Esta publicacao foi elaborada com a maxima trans-
paréncia e respeito as melhores praticas de gover-
nanca corporativa. Nela, estao reunidas informacoes
relevantes sobre as atividades desenvolvidas pela
Entidade e desempenho do seu Plano de Previdéncia
Privada, em um cenario atipico e bastante turbulento.

O relatorio apresenta, tambem, dados sobre o seu
Plano de Beneficio Definido, incluindo demonstra-
coes patrimoniais e de resultados, pareceres do
atuario e dos auditores independentes, aprovacao
dos orgaos estatutarios, além das informacoes re-
ferentes a Politica de Investimentos e o resumo das
informacoes sobre 0 demonstrativo de investimen-
tos dos Planos administrados pelo IAPP.

A expectativa para 2020 era de retomada da con-
flanca e certo otimismo, diante da necessidade de
um novo ciclo de crescimento econémico, oferta de
empregos e medidas voltadas a politica fiscal.

No entanto, ao longo de 2020, a situacao fiscal foi
agravada pela crise e pela necessidade de injetar re-

CUrsos na economia tanto para enfrentamento da
pandemia quanto para evitar maiores danos ao de-
senvolvimento do Pais. O auxilio emergencial, des-
tinado a garantir renda a populacdo mais carente,
tambem acabou afetando os cofres publicos. Muitos
setores da economia foram fortemente afetados,
com aumento do desemprego.

Por outrolado, os avancos da ciéncia e todo o esforco
pelo desenvolvimento da tdo esperada vacina contra
a Covid-19, mobilizando pesquisadores no Brasil e no
mundo, trouxeram esperanca a populacao.

Em 2020, os juros seguiram em seu menor patamar
historico (2% a.a.) e ainflacdo medida pelo IPCA teve
variacao de 4,53%, a maior alta desde 2016. O mer-
cado acionario foi fortemente afetado pelas turbu-
léncias do ano: o Ibovespa fechou 2020 com valori-
zacao de 2,92%.

Todas as dificuldades de 2020 foram, tambem, opor -
tunidades de rever conceitos, de buscar solucoes e
aprimoramento. Foi um ano de muito aprendizado e
resiliéncia. Seguimos firmes e comprometidos com o
objetivo de apoiar nossos Participantes em seu pla-
nejamento. Motivados e prontos para novos desa-
fios, desejamos que todos nos tenhamos dias me-
lhores em 2021,

Boa leitura!

A DIRETORIA EXECUTIVA
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DEMONSTRACéES CONTABEIS CONSOL'DADAS (em milhares de reais)

ATIVO NOTA 31/12/2020 31/12/2019 PASSIVO NOTA 31/12/2020 31/12/2019
Disponivel 107 9 Exigivel Operacional 7 2.338 2.662
Realizavel 2.011.125 1.922.333 Gestéo Previdencial 1.970 2.349

Gestso Previdencial 5a 10.984 12.454 Gestéo Administrativa 368 313

Gestéo Administrativa 5b 4.522 4.291 Exigivel Contingencial 8 18.019 18.166

Investimentos 6 1.995.619 1.905.588 Gestao Previdencial 13.618 14.036

Titulos Publicos 164.553 116.585 Gestao Administrativa 4.401 4.130
Créditos Privados e Depositos 4.806 58.995

Fundos de Investimento 1.826.260 1.730.008 Patriménio Social 1.990.875 1.901.604

Patriménio de Cobertura do Plano 1.964.883 1.782.577

TOTAL DO ATIVO 2.011.232 1.922.432 Provisdes Matematicas 9 1.798.819 1.568.633

Beneficios Concedidos 854.012 704.584

Beneficios a Conceder 944.807 864.049

Equilibrio Técnico 10 166.064 213.944

Resultados Realizados 166.064 213.944

Superavit Técnico Acumulado 166.064 213.944

Fundos 11 25.992 119.027

Fundos Previdenciais 20.198 113.082

Fundos Administrativos 5.794 5.945

TOTAL DO PASSIVO 2.011.232 1.922.432

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabels.
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Aos Administradores, Conselheiros,
Participantes e Patrocinadoras
Instituto Ambev de Previdéncia Privada

Opinido

Examinamos as demonstragoes contébeis do Instituto Ambev de Previdéncia Privada ("Entidade"),
que compreendem o balanco patrimonial consolidado (representado pelo somatério de todos os planos
de beneficios administrados pelo Instituto Ambev de Previdéncia Privada, aqui denominados de
consolidado, por defini¢do das normas do CNPC) em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracoes consolidadas da mutaca@o do patrimoénio social e do plano de gestdo administrativa, e as
demonstracdes por plano de beneficios que compreendem a demonstragdo da mutacio do ativo
liquido, do ativo liquido, do plano de gestdo administrativa e das provisoes técnicas para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contéabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada do Instituto Ambev de
Previdéncia Privada e individual por plano de beneficios em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficios de suas operagoes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secio a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes contabeis". Somos
independentes em relagdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracdo da Entidade é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstragdes contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢io de demonstragdes contébeis
livres de distorc¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstrag6es contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
contabeis, a ndo ser que a Administragio pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdao do
processo de elaboracio das demonstragdes contabeis.

\

SR ONO,

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinifo. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstrac¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorc¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissio ou representacoes falsas intencionais.

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Entidade.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

»  Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢ao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contébeis, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢ao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 24 de margo de 2021

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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RENTABILIDADE
JANEIRO A DEZEMBRO DE 2020 0

Mensagem
(%) @ da Diretoria
. NSERVADOR MODERADO DINAMICO NumergE
MES/ANO ACUMULADO fosase) glart'c'ggntes
Em 12 meses (|TAU) A
~
— Demonstracoes
g8l  Contabeis
Janeiro 0,37 0,36 -0,15 ERVADOR Consolidadas
Fevereiro 0,29 043 -1,98 |:' Relatdrio do Auditor
@ Independente
Marco 0,33 -3,75 -10,89
Abril 0,26 1,04 3,48 Rentabilidade
Maio 0,24 0,84 2,67 N
MODERADO ﬂ Investimentos
Junho 0,21 1,36 3,16
9 - Resumodas
Julho 0,19 2,90 417 5'08 % @ Demonstracées
Contabeis
Agosto 0,15 -1,34 -1,72
W
Setemb 0,07 -101 -1,84 . = esultado Atuaria
Shembre DINAMICO
Outubro 0,16 oMn 0,01
Novembro 0,15 1,08 4,39
Dezembro 0,17 3,13 4,45

* Indice valido até Jan/2021
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INVESTIMENTOS

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Administragcédo, através da Politica de Investimentos, que é revisada e aprovada anualmente pelo Conselho
Deliberativo com horizonte de cinco anos, determina diretrizes para direcionamento da aplicacdo dos recursos
garantidores das Provisdes Matematicas, bem como para classificagao de Titulos e Valores Mobiliarios. Os ativos e
a custodia estdo sob administragédo contratual do Itau Unibanco S.A., pessoa juridica credenciada na Comisséo de
Valores Mobiliarios, para atuar no mercado de capitais e como responsavel pelo fluxo de pagamentos e
recebimentos, no tocante as operagdes de renda fixa e investimentos estruturados.

2020
Plano Titulos Pabilicos Créditos I”rivados e Func.ios de Total 2019
Depositos Investimentos
Beneficio Definido - - 1.099.899 1.099.899 1.088.153
Contribuigdo Definida 164.553 4.806 720.320 889.679 811.338
PGA - - 6.041 6.041 6.097
Total 164.553 4.806 1.826.260 1.995.619 1.905.588
Fundos de Investimentos
Plano - ~
Renda Fixa Acoes 2020 2019

Beneficio Definido 1.099.899 - 1.099.899 1.088.153
Contribuicao Definida 623.339 96.981 720.320 635.758
PGA 6.041 - 6.041 6.097
Total 1.729.279 96.981 1.826.260 1.730.008
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INVESTIMENTOS
Descrigao — - I?Iar-|o~ -
Beneficio Definido Contribuigao Definida PGA 2020 2019

Fundos de Investimento 1.099.899 720.320 6.041 1.826.260 1.730.008
Renda Fixa 1.099.899 623.339 6.041 1.729.279 1.643.845
Trindade Previdenciario FI ) 1.030.291 - 5.759 1.036.050 1.094.143
Itat Verso M RF Fl - 123.201 - 123.201 108.445
Itat Verso K RF FI - 216.164 - 216.164 191.859
RF Juros Ocean FI - 11.088 - 11.088 10.935
Itau Soberano RF Longo Prazo 69.608 - - 69.608 16
Itat Fidelidade T - | Multi - 96.907 96.907 83.419
Itau-Unibanco Fidelidade W3 RF FlI - 21.657 21.657 20.583
Itat Verso P CP RF FI - 88.035 - 88.035 70.492
Itai Verso A RF LP FlI - 19.313 282 19.595 19.092
Itat Verso E RF FI - 46.974 - 46.974 44.861
Acoes - 96.981 - 96.981 86.163
ltau Index Agdes IBRX - 52.730 - 52.730 49.626
Itat Prev IBRXFIA - 44.251 - 44.251 36.537
Total 1.099.899 889.679 6.041 1.995.619 1.905.588

() Refere-se a Fundos Exclusivos
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RESUMO DAS DEMONSTRACéES CONTABEIS (em milhares de reais)

\ Mensagem
daDiretoria
DEMONSTRACAO DO ATIVO LIQUIDO —
PLANO DE CONTRIBUICAQ DEFINIDA (em milhares de reais) Participantes
Plano CD
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/12019  Variagéo (%) Demonstracoes
. ¢ Contabeis
1. Ativos 897.559 818.828 10 S Consolidatrs
2. Obrigagdes 323 455 (29)
3. Fundos nao Previdenciais 179 63 184 Relatorio do Auditor
4. Resultados a Realizar - - - Independente
5. Ativo Liquido (1-2-34) 897.057 818.310 10
6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado (13.021) 8.899 (246)
Rentabilidade
Investimentos
DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO -
PLANO DE CONTRIBUI(;AO DEFINIDA (em milhares de reais) Demonstracoes
Contabeis
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Variagao (%) = Resumo do
: Resultado Atuarial
A) ATIVO LiQUIDO - INiCIO DO EXERCICIO 818.310 692.387 18
B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A + 3) 897.057 818.310 10

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabels.
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RESUMO DO RESULTADO ATUARIAL

HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

O conjunto de hipéteses e métodos atuariais adotados nos calculos atuariais resultou de um processo
de interagéo entre a Willis Towers Watson e o Instituto Ambev de Previdéncia Privada conforme
determina a redagao da Resolugdo CNPC n° 30, de 10/10/2018 e da Instrugéo n°® 10 de 30/11/2018,

valida até 31/12/2020.

O Instituto Ambev de Previdéncia Privada obteve junto as patrocinadoras a manifestagéo
fundamentada sobre as hipéteses econdmicas e financeiras que guardam relagdo com suas

respectivas atividades.

Para a apuragéo das provisdes matematicas e dos custos referentes a parcela de beneficio definido
do plano foram utilizadas as seguintes hipéteses e métodos atuariais:

2020 2019

Taxa Real Anual de Juros

Projecao de Crescimento Real de Salario

Fator de Determinagéo Valor Real ao longo do Tempo Salérios
Fator de Determinagéo Valor Real ao longo do Tempo Ben Entidade
Tébua de Mortalidade Geral

Tébua de Mortalidade de Invalidos

Tébua de Entrada em Invalidez

Rotatividade

Hipdtese sobre a Composigdo de Familia de Pensionistas
e Antes da Aposentadoria

e Para os Assistidos que nédo informam dependentes

3,80% 4,36%
3,50% 3,50%
98,00% 98,00%
98,00% 98,00%

RP-2000 Combined
Healthy com Proje¢édo
Geracional pela Escala
AA para 2020,
segregada
por sexo
AT-2000 Basic
suavizada em 10%,
segregada por sexo ()
RRB-1944 modificada,
desagravada em 30%,
segregada por sexo
Experiéncia Plano CD
Maio/2014 a Abr/2017

95% casados e mulher
4 anos mais nova

95% casados e mulher
4 anos mais nova

AT-2000 Basic
suavizada em 10%,
segregada por sexo )

AT-2000 Basic
suavizada em 10%,
segregada por sexo )
RRB-1944 modificada,
desagravada em 60%,
segregada por sexo
Experiéncia Plano CD
Maio/2014 a Abr/2017

90% casados e mulher
4 anos mais nova

90% casados e mulher
4 anos mais nova

(") SOA 886 ¢ 887

Por ser o Plano de Beneficios de Contribuigdo Definida na modalidade de Contribuicdo Definida,
consideramos que 100% das Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder — parcela de
beneficio definido estara constituida na idade de Aposentadoria Normal conforme elegibilidades

minimas exigidas no Regulamento do plano.

Foi realizado em novembro/2020 estudo de aderéncia das hipdteses atuariais para atender os
dispositivos previstos nas bases técnicas constantes nas redacdes da Resolugdo CNPC n° 30, de
10/10/2018, e da Instrugdo n° 10, de 30/11/2018, valida até 31/12/2020.

& O ®

PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO,
PROVISOES E FUNDOS

Com base nos dados cadastrais, utilizando as hipdteses e os métodos anteriormente mencionados,
certificamos que a composigdo do Patrimoénio de Cobertura do Plano, das Provisdes e dos Fundos
em 31 de dezembro de 2020 é a seguinte:

(R$)
897.236.464,58
895.271.124,52
908.291.903,68

2.3 Patriménio Social
2.3.1 Patriménio de Cobertura do Plano
2.3.1.1 Provis6es Matematicas

2.3.1.1.01 Beneficios Concedidos 100.108.635,11
2.3.1.1.02 Beneficios a Conceder 808.183.268,57
2.3.1.2 Equilibrio Técnico (13.020.779,16)
2.3.2 Fundos 1.965.340,06
2.3.2.1.01 Reverséao de Saldo por Exigéncia Regulamentar 1.786.444,38
2.3.2.1.02 Revisédo de Plano 0,00
2.3.2.2 Fundos Administrativos 178.895,68

CONCLUSAO

Face ao exposto, na qualidade de atuarios responsaveis pela avaliagdo atuarial anual regular do
Plano de Beneficios de Contribuicdo Definida do Instituto Ambev de Previdéncia Privada, informamos
que o plano estéa deficitario, no entanto pelo déficit estar dentro do limite estabelecido pela Resolugéo
CNPC n° 30/2018 o IAPP e as patrocinadoras do plano ndo estdo obrigadas a elaborar e aprovar
plano de equacionamento.

Este parecer atuarial foi elaborado para o Instituto Ambev de Previdéncia Privada com o propoésito de
apresentar os resultados da avaliagéo atuarial em 31/12/2020. Este documento n&o se destina ou
deve ser utilizado para outros fins. Qualquer outro destinatario sera considerado como tendo
concordado que a Willis Towers Watson tem responsabilidade apenas com o Instituto Ambev de
Previdéncia Privada em relacdo a todas as questdes relativas a este documento, e se basear neste
documento néo resultara na criagdo de qualquer direito ou responsabilidade pela Willis Towers
Watson para tal destinatario.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2021.

Carla Maria Seabra Assungéo Lobianco Leticia Barcellos Sampaio
MIBA n° 842 MIBA n° 2.259
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